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Eniro har beslutat att genomfora en emission av preferensaktier dar
du som aktieagare i Eniro har mojlighet att delta

Denna broschyr ar inte och ska inte anses utgora ett prospekt enligt gallande lagar och regler. Prospektet, som har godkants och registrerats av
Finansinspektionen, har offentliggjorts och finns tillgangligt pa Eniros hemsida www.eniro.com samt pad Carnegies hemsida www.carnegie.se.
Prospektet innehaller bland annat en presentation av Eniro, emissionen och de risker som ar férenade med en investering i Eniro och deltagande i
emissionen. Broschyren ar inte avsedd att ersatta Prospektet som grund for beslut att teckna preferensaktier i Eniro och utgor ingen rekommenda-

tion att teckna preferensaktier i Eniro.
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VIKTIG INFORMATION
Broschyren ar en forenklad beskriv-
ning av Eniros emission och har
inte godkants av nagon tillsyns-
myndighet. Broschyren innehaller
endast oversiktlig information och
utgor inte ett prospekt. Investe-
rare ska inte teckna eller férvarva
nagra aktier som beskrivs i denna
broschyr forutom pa grundval av den
information som finns i Prospektet
som har upprattats med anledning
av Emissionen. Prospektet innehaller
bland annat en utforlig beskrivning
av Eniro, Emissionen och de risker
som ar forenade med deltagande

i Emissionen och en investering i
Eniro. Prospektet kan kostnads-
fritt bestallas under kontorstid pa
telefonnummer 08-588 6394 86 och
finns tillgangligt pa Eniros hemsida
www.eniro.com och pa Carnegies
hemsida www.carnegie.se och

finns aven tillgangligt pa Eniros
huvudkontor pa Gustav lll:s Boule-
vard 40 i Frésunda och pa Carnegies
huvudkontor pa Regeringsgatan 56
i Stockholm.

Broschyren ar endast avsedd for
Eniros aktieagare. Erbjudandet riktar
sig inte till allmanheten i ndgot
annat land an Sverige. BTA och
Preferensaktierna far inte erbjudas,
forsaljas, aterforsaljas, overforas
eller levereras, direkt eller indirekt, i
eller till Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller

VIKTIGA DATUM

Anmalan om teckning
Offentliggorande av teckningsresultat
Likviddag
Notering pa NASDAQ OMX Stockholm

OVRIG INFORMATION
Handelsplats
Kortnamn
ISIN-koder
BTA

annan jurisdiktion dar det inte skulle
vara tillatet att erbjuda BTA eller
Preferensaktier. Emissionen riktar
sig inte till sdana personer vars
deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk
ratt. Broschyren, Prospektet, anmal-
ningssedlarna eller andra till Emis-
sionen hanfdrliga handlingar far inte
distribueras i nagot land dar distribu-
tionen eller emissionen kraver atgard
enligt ovan eller strider mot reglerna
i s3dant land. Distribution av
Broschyren eller Prospektet till nagot
land dar Emissionen forutsatter
nagon av ovanstaende atgarder eller
som sker i strid med reglerna i dessa
lander ar forbjuden. Anmalan om
teckning av Preferensaktier i strid
med ovanst3ende kan komma att
anses vara ogiltig. De Preferensaktier
som omfattas av Emissionen har
inte registrerats och kommer inte

att registreras enligt den vid var tid
gallande United States Securities
Act fran 1933 eller nagra andra
delstatliga vardepapperslagar i USA.
Tvist rorande eller med anledning

av Nyemissionen, innehallet i denna
Broschyr eller ddrmed sammanhang-
ande rattsforhallanden ska avgoras
exklusivt enligt svensk lag och av
svensk domstol varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans.

Preferensaktier

11-21 juni 2012
Omkring 26 juni 2012
Omkring 29 juni 2012
Omkring 6 juli 2012

NASDAQ OMX Stockholm
ENRO PREF
SE0004633956
SE0004634418

DEFINITIONER

Med Eniro eller Bolaget avses Eniro AB (publ) (ett
svenskt publikt aktiebolag), Koncernen eller ett dotter-
bolag i Koncernen, beroende pa sammanhang

Med Prospekt avses det av Eniro upprattade
prospektet daterat den 8 juni 2012 som avser erbju-
dande till teckning av Preferensaktier i Eniro AB (publ),
med organisationsnummer 556588-0936 och som
registrerats och godkants av Finansinspektionen, vilket
inte ska forvaxlas med denna Broschyr

Med Broschyren avses denna broschyr som ar en
forenklad beskrivning av Eniros Emission och som inte
godkants av nagon tillsynsmyndighet

Med Koncernen avses Eniros AB (publ) med
dotterbolag
Med MSEK avses miljoner svenska kronor

Med Emissionen, Nyemissionen eller Erbjudandet
avses inbjudan till teckning av Preferensaktier enligt
Prospektet

Med Preferensaktier avses de preferensaktier
som Erbjudandet avser och som regleras av Eniros
bolagsordning

Med NASDAQ OMX Stockholm avses NASDAQ OMX
Stockholm AB

Med Carnegie avses Carnegie Investment Bank AB
(publ)

Med Euroclear avses Euroclear Sweden AB

Med Aterbetalningen avses den fortida aterbetalning
till rabatt som avses goras till en av bankerna i bank-
konsortiet med vilka Bolaget ingatt laneavtal med




Eniro har traffat en overenskommelse med
en av Eniros 1dngivande banker om en fortida
Aterbetalning till rabatt. Genom den fortida
Aterbetalningen gor Eniro en reavinst om cirka
150 miljoner kronor samtidigt som Eniros
skuldsattning minskar och saval resultat som
kassaflode forbattras. Eniro kommer att finan-
siera aterbetalningen genom en nyemission av
Preferensaktier som styrelsen har beslutat om
i enlighet med det bemyndigande som erholls
pa extra bolagsstamma i Eniro den 7 juni 2012.
Emissionen av Preferensaktier genomfors
som en riktad emission innebarande att
emissionen sker med awvikelse fran Eniros
aktieagares foretradesratt. Detta dd Prefe-
rensaktiernas villkor i praktiken innebar att
Preferensaktierna ar att betrakta som ett
rantebarande instrument som attraherar
investerare av institutionell karaktar. Samti-
digt vill vi erbjuda alla Eniros aktieagare en
mojlighet att teckna Preferensaktier i Eniro.
Alla Eniros aktieagare har majlighet att delta
Emissionen genom att teckna Preferensaktier
och Eniros aktieagare kammer sarskilt beaktas
vid tilldelning om Emissionen overtecknas.

“ENIRO ATERBETALAR SKULDER
OCH GOR EN REAVINST OM
CIRKA 150 MILJONER KRONOR,
VILKET LEDER TILL VASENTLIGT
FORBATTRADE FINANSIELLA
NYCKELTAL SAMT FORBATTRAT
RESULTAT- OCH KASSAFLODE"

Jag ar mycket nojd over att vi lyckats nd
en offensiv losning som medfor att Eniras
nettoskuldsattning sjunker med ytterligare
540 miljoner kronor, vilket innebar att vi under
2012 totalt kommer att dterbetala cirka 1200
miljoner kronor till bankerna. Denna kraftiga
minskning av nettoskulden innebar att rante-
marginalen sjunker med 0,75 procentenheter
pa det kvarvarande banklanet.

Transaktionen bidrar sdledes positivt till att
starka Eniros finansiella stallning samtidigt
som Eniros resultat och kassaflode forbattras.
Genom att finansiera Aterbetalﬂingen med
Preferensaktier, varigenom Eniro i praktiken
ersatter en rantebarande skuld med ett instru-
ment som liknar en ny rantebarande skuld
med namnda positiva finansiella effekter, till-
godoser vi sdval Eniros, befintliga aktiedgares
som de 1dngivande bankernas intressen.

Johan Lindgren
Koncernchef och VD
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PREFERENSAKTIERNA OCH
ATERBETALNINGEN | KORTHET

ENIROS PREFERENSAKTIER
| KORTHET
Enligt Eniros balagsordning medfor Prefe-
rensaktierna foretradesratt framfor Eniros
stamaktier till en rlig utdelning om 48 kronor
per Preferensaktie (“Arlig utdelning”) fran och
med emissionstidpunkten fram till den forsta
avstdmningsdagen efter drsstamman 2017
Frdn och med den forsta avstdmningsdagen
efter drsstamman 2017 ska Arlig utdelning oka
arligen med 4 kronor per ar. Utdelning forut-
satter att bolagsstamman beslutar darom.
Utdelningen sker kvartalsvis med matsva-
rande Y (25 procent) av Arlig utdelning vilket
for dren 2012 till och med farsta kvartalet
innan arsstamman 2017 innebar 12 kronor per

Emissionskurs
400 kronor

En (1) Eniro
Preferensaktie

Preferensaktie och kvartal. Avstamningsdagen

for utdelning ar arligen den 31 januari, 30 april,

37 juli och 31 oktober eller narmast foregdende
bankdag for det fall att avstamningsdagen
infaller pa en helgdag. Den forsta avstam-
ningsdagen for utdelning beraknas bli den
31juli 2012. Preferensaktierna medfor i ovrigt
inte nagon ratt till utdelning. Varje Prefe-
rensaktie berattigar till 1/10 rost jamfort med
Eniros stamaktie.

| det fall bolagsstamma i Eniro beslutar att
inte lamna utdelning eller lamna utdelning
som understiger 4 av Ar\ig utdelning per
Preferensaktie under ett kvartal ska det belopp
per Preferensaktie som ej utbetalats ackumu-
leras och raknas upp med en arlig rantesats

Utdelning

* Frdn och med den forsta avstamningsdagen efter &rsstamman 2017 ska Arlig utdelning oka &rligen med 4 kronor per &

Villkor i sammandrag for Eniros Preferensaktie

Emissionskurs:

Utdelning:

400 kronor per Preferensaktie i Erbjudandet enligt Prospektet.

om 20 procent till dess att full upplupen utdel-
ning Idmnats (“Innestdende Belopp”). Ingen
utdelning far ske till stamaktiedgarna innan
preferensaktieagarna erhallit full utdelning
inklusive Innestdende Belopp. Efter beslut

pa bolagsstamma kan preferensaktierna

l0sas in, helt eller delvis, till ett belopp om
560 kronor fram till drsstdmman 2015 och
480 kronor darefter, i varje fall med tillagg for
eventuellt Innestdende Belopp per Preferens-
aktie ("Losenbeloppet”). | handelse av Eniros
upplosning sdsom likvidation eller konkurs
medfor Preferensaktierna prioritet framfor
Eniros stamaktier motsvarande Losenbeloppet
beraknat enligt ovan per Preferensaktie.

48 kronor per ar fram till och 1A2r||gr0d(|:r::tavkastnmg
med arsstdmman 2017* P

48 kronor per ar, med kvartalsvis utbetalning om 12 kronor per Preferensaktie. Preferensaktierna medfor i ovrigt inte

nagon ratt till utdelning. Nyemitterade Preferensaktier enligt Erbjudandet berdknas erhalla ratt till utdelning med avstam-
ningsdag for forsta utbetalning om 12 kronor per Preferensaktie den 31 juli 2012. Fran och med bolagsstamman 2017
kommer utdelningen per Preferensaktie arligen att oka med 4 kronor per 3r till inlosen.

Direktavkastning:
Rostratt:

Utebliven utdelning:

Varje Preferensaktie berattigar till en tiondels rost.

12 procent arlig kontant avkastning baserat pd emissionskurs om 400 kronor per Preferensaktie.

| det fall bolagsstamma i Eniro beslutar att inte lamna utdelning eller lamna utdelning som understiger ¥ av Arlig utdel-

ning per Preferensaktie under ett kvartal ska det belopp per Preferensaktie ach kvartal som ej utbetalats ackumuleras och
raknas upp med en arlig rantesats om 20 procent till dess att full upplupen utdelning I8mnats (“Innestdende Belopp”).
Ingen utdelning far ske till stamaktieagarna innan preferensaktiedgarna erhallit full utdelning inklusive Innestdende

Belopp.

Inlosen:

Efter beslut pd bolagsstamma kan Preferensaktierna 16sas in, helt eller delvis, till ett belopp om 560 kronor fram till

arsstamman 2015 och 480 kronor darefter, i varje fall med tillagg for eventuellt Innestdende Belopp per Preferensaktie.

Likvidation:

aktie motsvarande beloppet for inlosen enligt ovan.

Notering:

Ovrigt:

| handelse av Eniros upplosning sasom likvidation eller konkurs medfor Preferensaktierna prioritet framfor Eniros stam-

Ansokan om upptagande till handel har inlamnats till NASDAQ OMX Stockholm.

Villkoren for Preferensaktierna regleras av Eniros bolagsordning. En bolagsordningsandring som endast skulle forsamra

Preferensaktiernas ratt kraver ett bolagsstammobeslut som bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sdval de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid bolagsstamman samt att agare till halften av Preferensaktierna och
nio tiondelar av de vid bolagsstamman foretradda Preferensaktierna samtycker till andringen.
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BERAKNADE AVSTAMNINGSDAGAR FOR DE NARMAST FYRA KOMMANDE UTBETALNINGARNA AV UTDELNING

31juli 2012 31 oktober 2012
12 kronor 12 kronor

ATERBETALNINGEN

Eniro (och Eniro Treasury AB) har traffat ett
avtal ("Avtalet”) med en av bankerna i bank-
konsortiet om en fortida dterbetalning med
rabatt. Aterbetalningen medfar en reavinst
om cirka 150 miljoner kronor. Avtalet innebar
I korthet foljande:

Eniro ska dterbetala bankens del av de 13n
som ar utestdende under 13neavtalet som
ingdtts med bankkonsortiet. | tillagg till dter-
betalningen av naminellt cirka 540 MSEK med
avdrag for averenskommen rabatt, tillkommer
upplupen ranta, avgifter ach liknande kost-
nader hanfarliga till de 13n som aterbetalas
betalas till fullo.

Skyldigheten att fullgora Aterbetalningen
enligt Avtalet ar villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Det villkor som ar utestdende
ar att Eniro ska anse att det har kammit in

31 januari 2013
12 kronor

30 april 2013
12 kronor

tillrdckligt med medel for att kunna dterbetala
det aktuella I3net i enlighet med Gverens-
kommelsen i Avtalet. Om inte Eniro fore den
31 augusti 2012 har meddelat att villkoren
har blivit uppfyllda kommer Avtalet att
upphora automatiskt med undantag for vissa
standardklausuler.

Eniro gor i Avtalet vissa dtaganden vilka
i huvudsak gdr ut pd att Eniro ska vidta de
dtgarder som kravs for att Aterbetalning ska
kunna ske i enlighet med Avtalet. Eniro dtar
sig ocksd att, under nio manader frdn den
dag d3 Aterbetalning sker, inte kdpa ndgon
annan I3ngivares 13n eller géra ndgon frivillig
dterbetalning pad andra 13n om det sker till
nominellt belopp eller med en rabatt som ar
Iagre an den rabatt som framgar av Avtalet.
Om Eniro inte uppfyller detta dtagande ska
Eniro kompensera banken.
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ERBJUDANDET | KORTHET

SA HAR GOR DU FOR ATT DELTA | EMISSIONEN

Denna Broschyr ar I forsta hand framtagen for att informera Dig som aktieagare i Eniro om Din majlighet att anmala teckning av Preferensaktier
och hur Du ska ga tillvaga for att delta i Emissionen. Det fullstandiga Erbjudandet omfattar ett institutionellt erbjudande och ett erbjudande till
allmanheten i Sverige. | Broschyren beskrivs kortfattat endast erbjudandet till allmanheten i Sverige inklusive Eniros aktieagare. For det fullstandiga
Erbjudandet hanvisas till Prospektet.

ERBJUDANDET ATT TECKNA
PREFERENSAKTIER e n I r o 2 Anmilningssedel for Eniros aktiedgare och fullmakt for teckning

o ! : . . £ ktier i Eniro AB (publ) (“Eniro”
Emissionen riktas, med awvikelse fran Eniros av preferensaktier i Eniro AB (publ) ("Eniro”)

P . . . . . . Anmilningstid: 11 juni 2012 - 21 juni 2012
aktieagares foretradesratt, till institutionella Pris O 400 kronor per preferensaktie
. . . L . Courtage utgdr ¢j
investerare och allmanheten i Sverige inklusive Inlimnas till nagot av Carnegie Investment Bank AB:s (publ)

X o ("Carnegie”) kontor eller skickas till:

Eniros nuvarande aktieagare. Carnegie Investment Bank AB (publ)
. . . Transaction Support
Erbjudandet om teckning av Preferensaktier 10338 Stockholm

omfattar hogst 1000 000 Preferensaktier
och ar uppdelat i tva delar: ett erbjudande
till allmanheten i Sverige ("Erbjudandet till
allmanheten”) inklusive Eniros aktiedgare som
avses omfatta 250 000 Preferensaktier och ett

Anmilningssedel i original méste vara ovanstiende adressat tillhanda senast den 21 juni 2012, klockan 15.00.

u ir om, respektive medger att: ~ tilldelning kan komma att ske med ett ligre antal preferensaktier in anmilan
H T i " TS — erbjudandet till allminheten omfattar endast Eniros aktieigare och allminheten avser och ven helt utebli
institutionellt erbjudande (det “Institutionella et 4 " ~ i o i o it o Cvi il et e
- " ~ anmmiilan iir bindande. 1 det fall att ett tilliggsprospekt uppriittas fir anmilan juni 2012 enligt instruktioner pd avrikningsnota som beriknas utsindas
erbjudandet”) som avses omfatta 750 000 terkallus enlighet med s som anges  prospetet omkring den 26 juni 2012 ) )
. . ) . — endast en anmilan per teckningsanmiilare kommer att beaktas, om flera anmiil- = ’@L’mscﬂv BTA f;{]’[zmd o "Ei’t;?fs ;;vslw;;ﬂ“mz g;mwm ske nir betal-
ningssedlar limnas in till Carnegie av samma teckningsanmilare kommer ning iir Carnegie tillhanda, dock tidigast den 29 juni
Preferensaktier. Fordelning av Preferensakier o L o e T
: H I ~ ofullstindig eller felaktigt ifylld eller for sent inkonmen anmilningssedel kan ande och kan konta att savkiras med Euroclear Stwedens aostiimningsregister
mellan Erbjudandet till allmanheten och det ofulstindig ellr elaktigt fyld cler f & — ngerat enlig disons-oc hemrslningslgen (200539 gl e
Instituti I biudandet kan k it — innehavare av angivet VP-konto mdste vara samma person som hiirmed anmiler  ~ ﬂCnmﬂW h;";szrfmgﬂlf“'ﬂvd s ellera""ﬂ}! oning ao
sig for teckning av preferensaktier och det mdste vara pd det angivna VP-kontot arnegie. jag/ot har spdlvstindigt jattat beslutel att jiriiroa preferensaktier
nstitutionetia er JU anae an xomma a sé,{‘oakm,,'Ef,'mfém',s registrerade P 8 — Carnegie inte betraktar den som anmilt sig i erbjudandet som kund hos Carnegie
1 2 ~ H — VP-konto skall vara ett ordindirt iigarkonto innebirande att s.k. VKI-konton och — inga dndringar eller tilligg fir goras i den pd anmiilningssedeln tryckta texten
awika fran den avsedda fordelningen. Vb homton o ettt mnaioterlostands oo freaide od kot~ Carnegie fortehle sig ritten ai begira in vidinerad kopia i ilig
spiirr eller dylikt ef godkinns ID-handling

Investerare som énskar att anmila sig for teckning av preferensaktier via sin forvaltare oavsett huruvida investeraren ir aktieigare i Eniro

TE C K N | N G S KU RS eller ej ska kontakta sin resp for vidare i

Jag/vi anméler mig/oss hirmed, enligt villkoren i prospekt uppréttat av styrelsen for Eniro och daterat den 8 juni 2012 (“Prospektet”),

Preferensaktierna emitteras till en teck- for teckning av:

; ; Preferensaktier st preferensaktier i Eniro. Anmilan skall avse ligst 30 preferensaktier och dérutsver i jimna poster
nin g S kU rsom 40 O krO nor p er P FEfe fensa kt e o om 5 preferensaktier. Observera att om anmélan avser fler &n 300 preferensaktier méste vidimerad

" k . k " C Q . kupla pé giltig ID-] handlmg b)fogas alni; deln. Som aktied i Eniro upp du/ni ocksa
("Teckningskurs”). Courtage utgar ej. med din /e teckningsanmlan styrka ditt/ert akticigande i Eniro, genom att till anml-

i deln bifoga avrikni eller VP-kor drag, for att beaktas som aktiedgare vid tilldelning.
For information avseende besked om tilldelning, betalning och erhéllande av ktier, se Prospektet under avsnittet Villkor och anvis-

S A H A RG 0 R DU FO R ATT DELTA ningar”. Prospekt finns tillgangligt pa Eniros webbsida www.eniro.com, Carnegies webbsida www.carnegie.se och Finansinspektionens webbsida

www.fise

I E M | SS I 0 N E N A N M A LA N 0 M ]ag/\;i 'ha‘r VP-konto med f6ljande VP-kontonummer pé vilket ocksé stamaktier i Eniro finns registrerade
TECKNING I
Under anmalningsperioden den 11 juni — 0 0,0,0, o L]

N 2 ; Carnegie befullmiktigas hirmed att verkstilla teckning av preferensaktier enligt ovan och enligt de villkor som anges i Prospektet samt att
A Juni 2012 ska anmalan om teckni ng av vidta de atgarder som bedoms nodvindiga for att tilldelade preferensaktier skall verforas till mitt/vart VP-konto. Vidare bekraftas
attjag/vi har tagit del av vad som anges nedan under " Viktig information”.

Preferensaktier ske via de for Erbjudandet

. . - Obligatori i d VAR VANLIG TEXTA
upprattade anmalningssedlarna. Anmalnings- Erermam P Fomam [ ——— .
. s : Ll -1 s
sedlar kan erhadllas fran Carnegie, Fostdengadies G, 550 Toton dogid
www.carnegie.se, eller Eniro, www.eniro.com. 0 pe— = Eposadrs
Ort och datum Underskrift av tecknaren (i y underskrift) é

Viktig information: Erbjudandet riktar sig ¢j till sdana personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrerings-eller andra dtgarder i de som foljer av svensk ritt. Prospektet och anmlningssedeln fir
intedisribuees o land dr ditritutonen e et hricer i el el srider ot eger  sdont . Al o i a et trid medovarstende kot arses

o o . . wara ogiltig. Toist roande eller med anledning av. innehillet i eller diirmed. enligt svensk lag och av svensk
Observera att anmalan fran befintliga oo ot Stochab gt sk i s e

. n o Infnrr:anon om umegie b som du [b‘zuw{;) 4[». annilan fir att kunna administrera och fullgira virt dtagande gentemot dig. Dina pcrsuv(up;:%)/ﬂer Kan acksi
akt|eagare till Eniro ska goras pa den Vil Sattcoeietoch e i som Carneg, gt ; stment Bk AB

(publ), 103 38 Stockholm. O du vll begira ritelse @ felaktig persomuppgift kan du viinda dig till Carnegie pi samma adress.

sarskilt upprattade anmalningssedeln.
Som aktieagare i Eniro uppmanas Du
ocksa att tillsammans med Din teck-

ningsanmélan styrka Ditt aktiedigande Anmalningssedeln ska fyllas i med foljande uppgifter
i Eniro, genom att till anmalningssedeln

bifoga avrakningsnota eller VP-konto- (1] Fyll'i det antal Preferensaktier som du/ni Aktie3gare vars innehav av aktier

utdrag, for att beaktas som aktiedgare anmaler dig/er for. Anmalan ska avse lagst i Eniro 3r férvaltarregistrerade

vid tilldelning. 30 Preferensaktier och darutover i jamna poster hos bank eller annan férvaltare
om 5 Preferensaktier. Om anmalan avser fler an och 6nskar delta i Emissionen ska
300 Preferensaktier maste vidimerad kopia pd kontakta sin respektive férvaltare

giltig ID-handling bifogas anmalningssedeln. f6r vidare instruktioner.

(2] Fyll i uppgift om aktuellt VP-kontonummer.
(3] Fyll i dina personuppgifter.
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Viktiga datum och handelser

« Korrekt ifylld anmalningssedel maste vara
Carnegie tillhanda senast klockan 15.00
den 21 juni 2012. Anmalan som skickas per
post maste darvid sdndas i god tid fore det
datumet. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pd anmalningssedeln
fortryckta texten.

» Observera att anmalan ar bindande och att
endast en anmalningssedel per tecknings-
anmalare kommer att beaktas.

« Tilldelning av Preferensaktier beraknas ske
omkring den 26 juni 2012. S& snart som
mojligt darefter utsands avrakningsnator till
de som erhallit tilldelning i Emissionen. De
som inte tilldelats Preferensaktier far inget
meddelande.

* Tecknade och tilldelade nya Preferensaktier
ska betalas kontant enligt instruktioner pa
avrakningsnotan, dock senast den 29 juni
2012.

Tilldelning

Tilldelning av aktier bestams av styrelsen |
samrad med Carnegie, varvid malet ar att
uppnad en god 3garbas och en bred spridning
av Preferensaktierna bland allmanheten for
att mojliggora en andamalsenlig, regelbunden
och likvid handel med Preferensaktierna pa
NASDAQ OMX Stockholm.

Tilldelning ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges. | handelse
av overteckning inom ramen for Erbjudandet
till allmanheten ska tilldelning i forsta hand
ske, med beaktande av anmalningar fran
befintliga aktieagare i Eniro, pro rata i forhal-
lande till det antal aktier de ager i Eniro, |
andra hand till allmanheten och institutionella
investerare som ar kunder till Carnegie och i

tredje och sista hand till Carnegie enligt avtal
om teckningsdtagande med Bolaget.

Besked om tilldelning

Nar tilldelningen av Preferensaktier faststalls
utsands avrakningsnator per post till dem som
erhdllit tilldelning, vilket beraknas ske amkring
den 26 juni 2012.

Besked om tilldelning beraknas aven kunna
lamnas av Carnegie frdn och med klockan
12.00 den 26 juni 2012 pa telefonnummer
08-588 694 86. For att fa besked om tilldelning
maste foljande anges: namn, personnummer/
arganisationsnummer samt vp-kontonummer.

Betalning

Full betalning for tilldelade Preferensaktier ska
ha erlagts kontant senast den 29 juni 2012
enligt anvisningar p3 utsand avrakningsnota.

Bristande och felaktig betalning

Om full betalning inte erlaggs i tid kan Prefe-
rensaktierna tilldelas annan eller saljas. Skulle
marknadskursen vid sadan overltelse vara
Iagre an Teckningskursen kan mellanskillnaden
komma att utkravas av den som forst erholl
tilldelning. Felaktigt inbetalt belopp kommer
att dterbetalas till inbetalaren efter den

29 juni 2012. For det fall betalning av tilldelade
Preferensaktier sker for sent eller ar otillracklig
ach anmalan om teckning av Preferensaktier
lamnas utan beaktande ska erlagd tecknings-
likvid 3terbetalas.

Betalda tecknade Preferensaktier (BTA)
och Preferensaktier

De investerare som tilldelats Preferensaktier
ach erlagt betalning enligt avan kommer att
fa betalda tecknade Preferensaktier (BTA)
bokforda pa sitt VP-konto eller sin depd. Som
bekraftelse pa bokforing utsands en VP-avi

fran Euroclear Sweden som visar att BTA

finns tillgangliga pd tecknarens VP-konto. De
nytecknade Preferensaktierna kommer att vara
bokfarda som BTA till dess att Nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket, varefter

de automatiskt kommer att bokas om till
Preferensaktier. Nagon sarskild VP-avi sands ej
ut i samband med denna omvandling. Nyemis-
sionen beraknas registreras hos Bolagsverket
omkring den 2 juli 2012. BTA kommer inte

att noteras eller vara faremal for organiserad
handel pd NASDAQ OMX Stockholm.

Tecknings- och garantidtaganden
Ett konsortium med investerare av institutionell
karaktar har pa forhand forbundit sig gentemot
Bolaget att tillsammans genom teckning
forvarva 750 000 Preferensaktier motsva-
rande ett belopp om 300 miljoner kronor.
Harutover har Carnegie dtagit sig gentemot
Bolaget att teckna 250 000 Preferensaktier
motsvarande ett belopp om 100 miljoner
kronor. Harigenom finns pa forhand taganden
motsvarande full teckning for Nyemissionen.
Ingen sarskild ersattning utgadr till varken
konsortiet eller Carnegie for deras respektive
dtaganden. /&tagandena ar villkorade av att det
inte intraffar ndgon ny materiell omstandighet
som medfor en vasentlig negativ paverkan pd
Bolagets finansiella stallning.

Villkor for Emissionens fullféljande
Emissionen kommer inte att fullfoljas om
styrelsen — i samrad med Carnegie och
NASDAQ OMX Stockhalm — och mot bakgrund
av NASDAQ OMX Stockholms noterings- och
spridningskrav bedomer att Preferensaktien
inte skulle kunna noteras pd NASDAQ OMX
Stockholm. Emissionen kammer vidare inte

att fullfoljas om ett Iagre antal an 950 000
Preferensaktier tecknas i Emissionen.

Indikativ tidsplan
Anmalningsperiod
v v
11 juni 21 juni 26 juni 29 juni 6 juli
Offentliggdrande Betalning av Férsta dag fér handel pa

av teckningsresultat
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teckningslikvid

NASDAQ OMX Stockholm




BAKGRUND OCH MOQOTIV

Genaom en forbattrad produktkvalitet och
med anvandarnyttan i fokus har Eniro under
verksamhetsaret 2011 forstarkt sin position
inom lokalt sok i Norden. For att mata det
forandrade sokbeteendet har Bolagets erbju-
dande breddats till att mota anvandaren och
kunden i den kanal de vill vara sokbara, oavsett
om kanalen ar online/mabil narvaro eller

en narvaro, profilering och ranking i tryckta
medier. Eniro har under dret gradvis forflyttat
sin position mot mediemarknadens tillvaxt-
omraden. Detta har skett genom att renodla,
koncentrera och fortydliga verksamheten.
Genomforda organisationsforandringar har
bidragit till sdval forbattrad effektivitet som
okade kostnadsbesparingar.

De senaste arens negativa intaktstrend till
foljd av den pdgdende transformationen fran
print till online och mobilt har planat ut och
andelen digitala intakter (exklusive Voice) av
Eniros totala intakter var 69 procent for 2017.
Eniro har genom kostnadsbesparingar lyckats
att uppratthdlla en fortsatt god lansamhets-
niva, trots en lagre intaktsbas. EBITDA for 2011
uppgick till 1031 miljoner kronor (inklusive
justering for andrade redavisningsprinciper
avseende pensioner). For 2012 ar malet att,
inkluderat en forandrad intaktsmix och fort-
satta besparingar, bibehdlla en EBITDA i niva
med 2011 och att prioritera fortsatt minskad
nettoskuld. Nettoskulden har frdn 1 januari
201 till och med 31 mars 2012 minskat med
cirka 241 miljoner kronor frdn 3 756 miljoner
kronor till 3 515 miljoner kronor.

Utover de planerade amorteringarna om
650 miljoner kronor under 2012, varav 158
miljoner kronor har dterbetalats per den
31 mars 2012, har Eniro ingdtt ett avtal med
en av parterna i bankkonsortiet som Bolaget
ingatt I3neavtal med om en fortida dterbetal-
ning av utestdende fordringsbelopp till rabatt
pa omsesidigt kommersiellt formanliga villkor.
/&terbeta\mngen skulle innebara att Eniros
tidigare kommunicerade plan att minska
bankskulden skulle utokas genom Aterbetal-
ningen med cirka 540 miljoner kronor till en
total minskning av bankskulden med cirka
1,2 miljarder kronor under 2012. Utover sankt
nettoskuld kommerﬁterbetalnimgen inne-
bara sankta rantekostnader: Kvoten EBITDA/
nettoskuld sjunker under 3,0 vilket innebar
att rantekostnaden pa aterstdende 13n sanks
med 0,75 procentenheter, samt vissa Iattnader
I bankvillkoren. Vidare ger Aterbetalmingen en
positiv effekt pa vinst per aktie: Resultat efter
skatt forbattras kartsiktigt genom en reavinst
om cirka 150 MSEK, och Idngsiktigt genom
sankta rantekostnader. Vidare far Bolaget en
forbattrad finansiell position eftersom skuld-
sattningsgraden sjunker da skulden minskas
och Preferensaktierna ingdr i eget kapital.

D3 Aterbetalmingen sker i fortid till en
rabatt har Eniro bedomt detta som en
intressant affarsmojlighet for saval Bolaget
som dess aktiedgare da saval kapitalbasen
som kassaflodet och nettoresultatet starks,
samtidigt som den finansiella och operativa
flexibiliteten forbattras. | syfte att finansiera
Aterbeta\mngen har styrelsen beslutat om
Nyemissionen.
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Bankerna i bankkansortiet har stallt sig
positiva och skriftligen bekraftat att Aterbetal-
ningen accepteras. Darutover har ocksd dessa
banker p3 forhand godkant att Eniro ager
ratt att betala utdelning pé Preferensaktierna
i enlighet med dess villkor forutsatt att
Eniro inte ar i drojsmal med betalning enligt
ldnedokumentationen.

Soliditeten utifran rakenskaperna per
den 31 mars 2012 efter Nyemissionen och
Aterbetalningen kommer att uppga till cirka
37 procent, nettobeldningsgraden till cirka 2,8x
EBITDA, och nettoskuldsattningen till cirka
80 procent.

Under forutsattning att samtliga Preferens-
aktier tecknas och betalas i Nyemissionen
kommer Eniro att erhdlla en emissionslikvid
fore emissionskostnader och andra utgifter
med anledning av Nyemissionen och Ater-
betalningen om 400 miljoner kronor. Eniro
uppskattar att emissionskostnader med anled-
ning av Nyemissionen kommer att uppga till
cirka 22 miljoner kronor. Tillfort kapital kommer
i allt vasentligt anvandas for Aterbetalnimgen
i sin helhet. For att kunna gora Aterbetal-
ningen kravs att lagst 950 000 Preferensaktier
tecknas i Nyemissionen. Om ett lagre antal
Preferensaktier skulle tecknas kommer inte
Nyemissionen genomforas.

Stockhalm den 8 juni 2012

Eniro AB (publ)
Styrelsen



FRAGOR OCH SVAR

VARFOR GENOMFOR ENIRO EN
PREFERENSAKTIEEMISSION?

Eniro har pd initiativ av en av Bolagets banker
fatt ett erbjudande om att dterbetala kvar-
varande 13n hos banken med en betydande
rabatt. For att finansiera Aterbeta\mngen
foreslas en emission av Preferensaktier.
Emissionen genomfors som en offensiv
3tgard och starker Eniros finansiella stallning.
Likviden anvands for att 3terbetala 13n till
banken. Bolagets rantekostnader sanks och
resultat och kassaflode per aktie forbattras for
befintliga aktieagare. Den finansiella risken
minskar och mojlighet ges for Eniro att med
full kraft fortsatta att utvecklas mot att bli bast
pd lokalt sok.

HUR PAVERKAS BEFINTLIGA
AKTIEAGARE AV EMISSIONEN?
Befintliga aktieagare kan anmala sig for teck-
ning i Emissionen. Utspadningen far befintliga
aktieagare som inte tecknar eller erhdller
Preferensaktier blir emellertid minimal, antalet
aktier okar med cirka en procent och antalet
roster med cirka 0,1 procent.

AR JAG SOM AKTIEAGARE
TVUNGEN ATT AGERA/GORA
NAGOT | SAMBAND MED
EMISSIONEN?

Nej, befintliga aktieagare behover inte vidta
nagon sarskild dtgard for att undvika vardefor-
lust, eftersom ndgra teckningsratter inte ges ut
i samband med Emissionen.

VAD AR EN NYEMISSION?

En nyemission genomfors av ett bolag for att
fa in mer eget kapital genom att ge ut nya
aktier. De nya aktierna kan ges ut bade till
befintliga och/eller nya aktieagare. | Nyemis-
sionen har Eniros befintliga aktieagare ingen
foretradesratt att teckna nya Preferensaktier
i Eniro. Befintliga aktieagare valkomnas dock
att deltaga | Emissionen och vid overteckning
av Emissionen kommer befintliga aktieagare

sarskilt att beaktas vid tilldelning av nya
Preferensaktier.

FAR JAG SOM AKTIEAGARE NAGRA
TECKNINGSRATTER?

D3 Emissionen inte genomfors med foretra-
desratt for befintliga aktieagare i Eniro erhalls
inga teckningsratter.

VILKEN TYP AV AKTIER
EMITTERAS | EMISSIONEN?
Emissionen omfattar Preferensaktier som ar
ett aktieslag som inte tidigare finns utgivet av
Eniro. Preferensaktierna medfor foretradesratt
framfor stamaktierna till en rlig utdelning
om 48 kronor per Preferensaktie. Utbetalning
av beslutad utdelning sker kvartalsvis med

12 kronor per Preferensaktie. Utdelningen
kommer att oka efter drsstamman 2017,
Preferensaktierna kan aven losas in av Eniro.
Avstamningsdagar for utbetalning av utdel-
ningar ar arligen den 31 januari, 30 april, 31 juli
samt 31 oktober. For det fall att avstamnings-
dagen ej skulle vara en bankdag ar avstam-
ningsdagen narmast foregdende bankdag.
Preferensaktierna medfor i dvrigt inte ndgon
ratt till utdelning.

NAR KAN JAG TECKNA NYA
PREFERENSAKTIER | EMISSIONEN?
Anmalan om teckning av Preferensaktier ska
ske under perioden 17 juni — 21 juni 2012.
Anmalan ska goras via de for Erbjudandet
upprattade anmalningssedlarna. Anmalan ska
omfatta lagst 30 Preferensaktier och darutover

I jamna poster om 5 Preferensaktier.

VAD AR TECKNINGSKURSEN?
Teckningskursen ar 400 kronor per Preferens-
aktie. Courtage utgar ej.

KAN JAG ANGRA MIG?
Du kan inte angra dig. Anmalan om teckning
ar bindande.
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HUR VET JAG OM JAG BLIR
TILLDELAD NAGRA AKTIER?
Tilldelning forvantas ske omkring den 25 juni
2012. S3 snart som mojligt darefter utsands
avrakningsnotor till dem som erhallit tilldelning
i Emissionen. De som inte tilldelats Preferens-
aktier far inget meddelande. Besked om tilldel-
ning beraknas aven kunna lamnas av Carnegie
fran och med klockan 12.00 den 26 juni 2012
pd telefonnummer 08-588 694 86. For att fa
besked om tilldelning maste foljande anges:
namn, personnummer/arganisationsnummer
samt vp-konto eller depdnummer hos bank
eller annat vardepappersinstitut.

NAR SKA JAG BETALA FOR
TILLDELADE AKTIER?

Tecknade och tilldelade nya Preferensaktier ska
betalas kontant enligt instruktioner pd avrak-
ningsnatan, dock senast den 29 juni 2012.

NAR INLEDS HANDEL MED
PREFERENSAKTIERNA?

Handel med Preferensaktierna beraknas
paborjas omkring den 6 juli 2012 vid NASDAQ
OMX Stockholm

VAR KAN JAG HITTA
YTTERLIGARE INFORMATION OCH
ANMALNINGSSEDLAR
For ytterligare information och fullstandiga
villkor hanvisas till Prospektet som finns
tillgangligt pd www.eniro.com samt
www.carnegie.se och som kan bestallas via
telefon pa telefonnummer 08-588 694 86.

Anmalningssedlar kan laddas ner fran
WWW.eniro.com samt www.carnegie.se,
bestallas via telefon pa telefonnummer
08-588 634 86.

Fragor gallande Nyemissionen besvaras
under kontorstid via telefon pd telefonnummer
08-588 634 86.



ENIRO | KORTHET

ENIRO AR ett ledande sokforetag i media-
branschen med verksamhet i Sverige, Norge,
Danmark, Finland och Polen. 69 % av
Bolagets intakter 2011 ar digitala (exkluderat
for nummerupplysningstjansten). Bolaget

ar specialiserat inom lokalt sok och Eniros
valkanda varumarken, produkter ach tjanster
skapar dagligen anvandarnytta hos ett stort
antal anvandare.

ENIROS KUNDER ar betalande annonsorer
som genom narvaro i Eniros kompletterande
kanaler sakerstaller tillganglighet och relevant
sokbarhet dygnet runt, alla dagar i veckan,
oavsett distributionsform. Genom lokal narvaro
sakerstaller Eniros foretagskunder sokbarhet
och en kontaktyta mot kopbenagna konsu-
menter och foretag. Battre sokbarhet leder till
battre affarer. Informationen i Eniros databaser
ar tillganglig genom olika distributionskanaler,

internet- och mobiltjanster, tryckta kataloger
och andra publikationer samt nummerupplys-
nings- och sms-tjanster.

ENIRO MARKNADSFOR sina produkter och
tjanster under valkanda varumarken, i Sverige
framst eniro.se, Gula Sidorna, Din Del och
nummerupplysningstjansten 118 118. | Norge
ar Gule Sider, Proff, Kvasir och nummer-
upplysningstjansten 1880 tongivande.
Danmarks soktjanster marknadsfors under
varumarkena krak.dk, dgs.dk, Mostrup och
Den Rede Lokalbog, medan Panorama Firm
arvarumarket i Polen. | Finland ar 0100100
varumarket som moter anvandaren. Eniros
verksamhet | Sverige, Norge, Danmark och
Polen marknadsfor och saljer annonser till

tusentals kunder genom en av Nordens starsta

saljkdrer. Varje ar kontaktar Bolagets saljare
miljoner befintliga och potentiella kunder.

ENIRO HAR cirka 3 400 anstallda. Verk-
samheten ar uppdelad i intaktsomradena
Directories, som utgors av Online/moabilt, Print,
och Mediaprodukter samt Voice. Eniro omsatte
totalt 4 323 miljoner kronor 2011 fordelat pd

2 373 miljoner kronor for Online/mobilt och
mediaprodukter, T 051 miljoner kronor for Print
och 838 miljoner kronor for Voice. EBITDA
uppgick 2011 totalt till T 031 miljoner kronor
(inklusive justering for andrade redovisnings-
principer avseende pensioner).

ENIRO AR borsnoterat pd NASDAQ OMX
Stockholm sedan 2000 och ingdr i segmentet
Mid Cap. Bolaget ar indexklassificerat under
Consumer Discretionary/Advertising.

ENIROS AFFARSMODELL
Anvandare Tjanster Kund/annonsor Produkter Saljmetoder Intaktsmodell Kunder
- Eniro.se - Profilering - Faltsalj - Lopande under aret - >1000-tals kunder
- Gulesidor.no % - Synbarhet - Telesalj
- Krak.dk g - Online ranking - Kundservice
- Proff & - Listning - Brevkorrespondens
- Anbefalt/Rejta/Det Hitter E - Bolagsinformation
- Panoramafirm.pl S - Mobil hemsida
- Appar & Lasplattor - Ranking pd mobil
- Gula sidorna - Listning - Faltsalj - Forskottsbetalning/ - >1000-tals kunder
- Din Del - Loggor - Telesalj vid publicering
- Ditt Distrikt - Annonser - Kundservice
- Red Lokalbog - Brevkorrespondens
- Mostrup
- Panoramfirm
- Webbplatser = - Banners - Faltsalj - Lopande - Sma och medelstora
- Sokmotorer ¥ - Videopresentation - Telesalj - Fast avgift foretag
‘é - Hemsidor - Kundservice - Abonnemang
&r - Sponsrade lankar - Brevkarrespondens - Per Klick (CPC)
] - SEO" (cost per click)
= - Nyttjande av APl:er” och kartor - Prenumeration
- 118 118 @ - "Fragor och svar” - Service direkt till - Per samtal eller sms - > 29 miljoner samtal
- 1880 E - Voice ranking slutanvandaren - > 7 miljoner sms
- 0100100 - Namn och nummer

1) (Search Engine Optimization) en tjanst dar Eniro hjalper sma och medelstora foretag att optimera sina hemsidor sa att de innehaller ratt sokord som beskriver verksamheten pa ett effektivt satt for att forbattra

sokbarheten for sokmotorer

2) (Application Programming Interface) en tjanst dar Eniro via avtal erbjuder externa internetsajter och soktjanster att fa tillgdng och ateranvanda sok- och kontaktdata samt kartnavigering ur Eniros databaser
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ENIROS FINANSIELLA MAL for 2012 ar
avseende:

Rorelseintakter

Malsattningen om en intaktstillvaxt fran
2012 har reviderats fran en tidigare organisk
intaktstillvaxt till en total intaktstillvaxt som
aven inkluderar forvarvet av De Gule Sider |
Danmark. Malet om att bibehalla en EBITDA
2012 i niva med 2011 kvarstar.

EBITDA

Malet ar att, beaktat fordndrad intaktsmix och
fortsatta besparingar, bibehdlla en EBITDA
20712 i nivd med 2011.

Kostnader

Under 2012 forvantas de totala kostnaderna
sankas med 200 MSEK jamfort med 2071.

De planerade kostnadsbesparingarna ar exklu-
sive valutaeffekt samt effekter fran avyttringar
och forvarv av verksamheter samt okade
tredjepartskostnader till foljd av strategisk
forskjutning i intaktsmix mot okade intakter
fran tredjepartssamarbeten.

Kapitalstruktur
Malsattningen ar att nettoskulden i relation till
EBITDA inte ska dverstiga 3,0 ganger.

Rarelsekapital
Beddémningen ar att rorelsekapitalet for heldret
2012 kommer att vara kring O.

ENIROS UTDELNINGSPOLICY innebar att
Eniros overgripande ambition ar att minska
nettoskulden i relation till Koncernens EBITDA.
Bolagets mal ar att nettoskulden i relation
till Koncernens EBITDA inte ska overstiga tre
ganger och en minskning av Bolagets skulder
ar fortsatt prioriterat. Bolagets laneavtal
innehaller dven en restriktion avseende ratten
for styrelsen att foresld utdelning.
Nyemissionen och Aterbetalningen innebar
att den konsoliderade totala nettoskulden i
forhallande till Koncernens EBITDA sjunker
under tre gadnger. Bankerna i bankkonsortiet
har ocks3 pa forhand godkant att Eniro ager
ratt att bade foresld och betala utdelning pa
Preferensaktierna i enlighet med dess villkor
forutsatt att Eniro inte ar i drojsmal med
betalning enligt I3nedokumentationen.
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Utdelningspolicy avseende stamaktier
Eniro kommer att prioritera en minskning av
nettoskulden framfor utdelning pd stam-
aktierna de kommande dren. Langsiktigt

ar malet att skapa utdelningskapacitet pd
stamaktierna.

Utdelningspolicy avseende
preferensaktierna

Utdelning pd Preferensaktierna ska ske enligt
bolagsordningens bestammelser innebarande
en arlig utdelning om 48 kronor, med kvartals-
visa utbetalningar om 12 kronor, per Preferens-
aktie frén och med tidpunkten for Nyemis-
sionen fram till den forsta avstamningsdagen
efter drsstamman 2077 Frdn och med den
forsta avstamningsdagen efter drsstamman
2017 ska den arliga utdelningen oka arligen
med & kronor per ar.




FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstaende finansiell information i sammandrag avseende rakenskapsaren 2009—2010 ar hamtad ur Eniros reviderade koncernrakenskaper,
vilka har upprattats i enlighet med IFRS och har granskats av Bolagets revisorer. Uppgifter avseende perioden 1januari — 31 december 2011 samt
balansrakningen per 31 december 2011 och avseende perioden 1 april 2011 — 31 mars 2012 samt balansrakningen per 31 mars 2012 har hamtats ur
Eniros deldrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2012 som har upprattats i enlighet med IFRS och som inte har varit féremal for granskning av
Bolagets revisorer.

Den finansiella informationen atergiven proforma nedan illustrerar hur resultatrékningen och kassafiddesanalysen for Eniro kunde ha sett ut om
/\’temez‘a/n/ngen och Emissionen hade agt rum den 1 april 2011 och hur balansrakningen hade sett ut per 31 mars 2012 om /\’terbez‘a/n/ngen och
Emissionen hade agt rum detta datum. | balansrakningen proforma beaktas aven de effekter som foljer av ﬁtedaeta/n/ngen och Emissionen | den
upprattade proforma resultatrakningen och kassaflodesanalysen. Den finansiella informationen proforma ar endast tankt att beskriva en hypotetisk
situation och har framtagits endast i syfte att illustrera information och ar inte avsedd att visa den nuvarande finansiella stallningen eller resultat-
rakningen som verksamheten faktiskt skulle sett ut om Afterbeta/n/‘ngen eller Emissionen hade genomforts pd de néamnda datumen och visar inte
heller en aktuell finansiell stallning eller verksamhetens resultat vid en framtida tidpunkt.

Den finansiella informationen proforma har inte reviderats eller granskats och ar baserad pa oreviderad finansiell information. De tillampade
redovisningsprinciperna ar IFRS.

Balansrakningen proforma ar baserad pa en nyemission av sammanlagt 1 000 000 Preferensaktier med teckningskurs 400 kronor per aktie samt
att skuld om nominellt cirka 540 MSEK Sterbetalas for cirka 384 MSEK.

Den finansiella informationen proforma som tillhandahdlls i detta avsnitt ska inte ses som en indikation pa faktiskt rérelseresultat och finansiell
stallning som skulle ha uppndtts om ﬁt@rbeta/n/‘ngen och Emissionen genomforts under den relevanta perioden. Inte heller ska den ses som en
indikation pa framtida rorelseresultat eller finansiell stallning.

Nedanstdende sammandrag av Koncernens 1januari 2012 har inte haft ndgon vasentlig kommer darmed att upphora. Perioderna
rakenskaper bor 13sas tillsammans med Eniros  effekt pa Koncernens finansiella rapporter. 13april 2011 - 31 mars 2012 och 1 januari —
reviderade koncernrakenskaper med tillho- Koncernen har i enlighet med befintlig 31 december 2011 samt balansrakningen per
rande noter for dren 2009—-2011 samt Eniros IAS 19 frdn och med 1 januari 2012 slutat den 31 december 2011 har omraknats i nedan-
deldrsrapport for perioden 1januari — 31 mars  tilldmpa “korridormetoden” och redovisar stdende finansiell information enligt andrade
2012, samt Prospektet. aktuariella vinster och forluster i ovrigt redovisningsprinciper.

Nya och andrade IFRS standarder och IFRIC-  totalresultat nar de uppstar. Periodisering
tolkningar som har tratt i kraft sedan den av aktuariella forluster i rorelseresultatet

RESULTATRAKNINGEN | SAMMANDRAG

12 man Lo Proforma

1 april 2011 - Justering for 1april 2011 —

MSEK 2009 2010 2011 31 mars 2012* Nyemission  Aterbetalning 31 mars 2012*
Rorelseintakter 6581 5326 4323 4316 4316
Rorelsekostnader exklusive av- och nedskrivningar —4 77k —4721 -3292 -3251 -3251
EBITDA 1807 605 1031 1065 1065
Av- och nedskrivningar =115 —£4781 -855 -865 -865
Rorelseresultat 692 -4176 176 200 200
Finansiella poster netto -460 -563 —364 -369 69" -300
Resultat fore skatt 232 -4739 -188 -169 -100
Extraordinar intakt 1562 156
Inkomstskatt 376 19 b —2 -593 -61
Periodens resultat 608 —4620 —-184 -7 1659 -6

* Omrakning enligt andrade redovisningsprinciper avseende pensioner
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BALANSRAKNINGEN | SAMMANDRAG

Justering for

31dec 31dec 31dec . Proforma
MSEK 2009 2010 2011*) 31 mars 2012%) Nyemission Aterbetalning 31 mars 2012%)
Immateriella anldggningstillgdngar 14 453 8336 7 666 7613 7613
Uppskjutna skattefordringar 281 323 391 44 -59% 355
Ovriga anlaggningstillgdngar 501 185 125 92 92
Fordringar och ovrigt 1607 1293 1050 927 927
Likvida medel 350 450 557 441 400 -363% 478
Summa tillgdngar 17192 10587 9789 9487 400 -422 9 465
Stamkapital 612 3469 3028 3017 179 3134
Preferenskapital 4004 400
Summa eget kapital 6112 3469 3028 3017 400 nz 3534
Uppskjutna skatteskulder 630 353 27k 252 252
Rantebarande skulder 7545 4286 4127 3983 —5407 3443
Ovriga skulder 2905 2479 2360 2235 2235
Summa eget kapital och skulder 17192 10587 9789 9 487 400 —422 9 465
*I Omrakning enligt andrade redovisningsprinciper avseende pensioner
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
1 april1220T1aE Justering fr 1 ap':irItog;qni
MSEK 2009 2010 2011*) 31 mars 2012%) Nyemission Aterbetalning 31 mars 2012*)
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1402 372 371 461 69" 530
Kassaflode fran investeringsverksamheten -299 -195 =141 -140 -140
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1083 — b -7 -469 3528 -384% -501
Periodens kassaflode 20 133 13 -148 352 =315 -m
* Omrakning enligt andrade redovisningsprinciper avseende pensioner
NYCKELTAL
12 man Proforma
1april 2011 - 1april 2011 -
MSEK 2009 2010 2011*) 31 mars 2012*) 31 mars 2012*)
Nettoskuld / EBITDA 3,7% b,5x 3,4x 3,3x 2,8x
Skuldsattningsgrad, netto 11x 11x 1,2x 1,2x 0,8x
Soliditet, % 35,6 32,8 309 31,8 373
Rantetackningsgrad 3,9% 11x 2.8x 2,9x 3,5%
Periodens resultat:
Hanforligt till stamaktieagare, per aktie 59,05  —248,43 1,84 =17 -0,53
Hanforligt till preferensaktieagare, per aktie n.a. n.a. n.a. n.a. 48

* Omrakning enligt andrade redovisningsprinciper avseende pensioner

)
) Inkomstskatt om 26,3% pa nettoresultateffekten av not 1 och not 2
) Emissionsbeloppet oaktat transaktionskostnader

) Likviditetseffekten netto fran not 1, not 8 och not 9

) Resultateffekten netto frdn not 1, not 2 och not 3

) Det nominella vardet pé det aterbetalda Ianet

) 12 manaders utdelningsbelopp pa Preferensaktier samt not 4

)

1
2
3
4
5
6
7
8
9) Likviditetseffekten fran Aterbetalningen

10) Effekt pa eget kapital fran 12 manaders utdelningsbelopp pa Preferensaktier samt not 1, not 2 och not 3

n

) Minskad rantekostnad fran dels lagre utestdende rantebarande skuld och dels Iagre rantemarginal i den kvarvarande rantebarande skulden
Redovisningsmassig effekt av den fortida aterbetalningen exkl. upplosning av aktiverade upplaggningskostnader hanfarliga till denna Ianeandel
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FINANSIERING

Eniros verksamhet finansieras huvudsakligen
av eget kapital och rantebarande skulder. Det
egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2012
till 3 077 miljoner kronor, varav aktiekapitalet
uppgick till 2 504 miljoner kronor, ovrigt
tillskjutet kapital uppgick till 4 767 miljoner
kronor, reserver till =116 miljoner kronor och
balanserade forluster till =4 138 miljoner
kronor.

LANEAVTAL

Eniros huvudsakliga lanefinansiering bestar
av ett Ianeavtal med ett bankkonsortium
bestaende av Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, DNB Bank ASA, Filial Sverige,
Svenska Handelsbanken AB (publ), Nordea

Bank AB (publ), The Royal Bank of Scotland plc,

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och
Swedbank AB (publ).

Ett andringsavtal avseende I3neavtalet
("Andringsavtalet”) har ingatts med anled-
ning av Nyemissionen och Aterbetalmingen
varigenom andringar och uppdateringar gors
i det befintliga Ianeavtalet. Det nya andrade
och uppdaterade laneavtalet kommer att trada
ikraft nar alla villkor for ikrafttradande som
anges i Andringsavtalet har blivit uppfyllda.

Per den 31 mars 2012 uppgick Eniros totala
uppldning till 3 961 miljoner kronor fordelat pa
3 466 miljoner kronor i 18ngfristiga skulder och
495 miljoner kronor i kortfristiga skulder.

Per den 31 mars 2012 var 48 procent av det
utnyttjade beloppet rantesakrade till en fast
rantesats fram till den 21 augusti 2012.

Eniro har en rantetrappa avseende
rantemarginal som bygger pa Eniros skuld-
sattningsgrad (definierat som nettoskulden i
forhallande till EBITDA pd koncernniva). Rante-
trappan avseende rantemarginalen loper fran
5,5 procent om nettoskuld i forhallande till
EBITDA overstiger 4 ganger till 3,0 procent om
skuldsattningsgraden understiger 2,0 ganger.

Se aven Prospektet och not 15 1 Eniros
arsredovisning for 2011 for ytterligare informa-
tion om Eniros upplaning.

RORELSEKAPITAL

Eniros behav av rorelsekapital ar framst
relaterat till forandringar i pagaende arbete,
kundfordringar samt ovriga kartfristiga ford-
ringar. Dessa finansieras delvis genom motsva-
rande leverantorsskulder och avriga kortfristiga
skulder. Eniros rorelsekapitalbehov ar inte
utsatt for specifika sasongsvariationer. Enligt
Eniros uppfattning ar Bolagets befintliga rorel-
sekapital tillrackligt for de aktuella behoven de
narmaste tolv ménaderna.

FINANSIELLA RESURSER OCH
KASSAFLODE

Eniro har genom aren framfor allt finansierat
likviditets- och kapitalbehov for den opera-
tiva verksamheten via kassafloden fran den
lopande verksamheten ach, till en mindre del,
genom upplaning, framst under det befintliga
I8neavtalet som beskrivs i avsnittet Laneavtal
ovan. Aven efter erhallande av nettalikviden
frdn Nyemissionen kommer finansieringen av

likviditets- och kapitalbehoven alltjamt framst
att utgoras av kassaflodet fran den Iopande
verksamheten och extern upplaning. Per den
31 mars 2012 uppgick Eniros likvida medel

till 441 miljoner kronor. Dartill hade Eniro en
outnyttjad kreditfacilitet om 238 miljoner
kronor per samma datum. Likvida medel och
outnyttjade kreditfaciliteter uppgick totalt till
679 miljoner kronor per den 31 mars 2012.

AGARFORHALLANDEN
Antalet aktieagare i Eniro uppgick den 31 maj
2012 till 13 768 stycken. Per samma datum
motsvarade, savitt Eniro kanner till, de tio
starsta aktieagarnas agargrupperade innehav
514 procent av aktiekapitalet och utlandska
aktieagares innehav motsvarade 34,0 procent
av aktiekapitalet. Per samma datum uppgick
Eniros innehav av egna aktier till 3 266. Det
sammanlagda anskaffningsvardet for dter-
kopta egna aktier per ssmma datum uppgick
till 50 miljoner kronor.

Tabellen nedan ger en aversikt aver Eniros
starsta aktieagare per den 31 maj 2012 med
for Bolaget kanda forandringar darefter.

Aktiedgare Antal aktier (procent)
Lansforsakringar fondforvaltning AB 10 075 234 101
Danske Capital Sverige AB 9950 000 99
Staffan Persson med bolag 8196 318 8,2
Swedbank Robur fonder 4907 469 49
AP7 4767 534 4.8
Skandinaviska Enskilda Banken S.A., W8IMY 3906 309 39
Unionen 3304 027 33
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2 324 655 23
CMU SEB 2 062 903 2]
Gladiator 2 000 000 2,0
Ovriga aktiedgare (inklusive 3 266 egna aktier) 48 686 291 48,6
Totalt 100180 740 100,0
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RISKFAKTORER

Sammanfattningen nedan av vissa riskfaktorer ar endast en begransad och kortfattad upprakning av vissa riskfaktorer och utgor inte en fullstandig
redogorelse av riskfaktorer som ar hanforliga till Eniro, Nyemissionen och agandet av Preferensaktier. | Prospektet anges mer utforligt ett antal
riskfaktorer, dessa bor potentiella investerare noggrant overvaga tillsammans med ovrig information | Prospektet innan beslut fattas om teckning av

Preferensaktier.

Eniros verksamhet, Nyemissionen och dgandet av Preferensaktier paverkas av bland annat féljande risker:

- uppstallda 13nevillkor riskerar begransa
Eniros finansiella och operationella
flexibilitet och brott mot 13nevillkoren kan
medfora vasentliga negativa konsekvenser,

« refinansiering av Bolagets befintliga
bankskuld,

« osakert konjunkturldge kan paverka Eniros
verksamhet, finansiella stallning ach resultat
negativt,

« teknikutveckling, kundnojdhet och anvan-
darupplevelse samverkar och kan paverka
Eniros verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt,

« det finns en risk att Eniro inte kan uppratt-
halla sin konkurrens avseende kunder och
anvandare,

« det finns en risk att Eniro inte kan erbjuda
sina anvandare och kunder en konkurrens-
kraftig produktmix,

« en ineffektiv forsaljningsprocess kan ha en
vasentlig negativ paverkan pd Eniros verk-
samhet, finansiella stallning och resultat,

* det finns en risk att Eniro inte anpassar
kostnadsbasen pd ett andamalsenligt satt,

* Eniros verksamhet, finansiella stallning och
resultat skulle kunna paverkas vasentligt
negativt av minskad anvandning av tryckta
produkter,

« det finns en risk att Eniro inte formar
attrahera nya kunder eller behdlla befintliga
kunder,

* Eniro ar beroende av att dess IT- och
kommunikationssystem fungerar effektivt
och utan storningar,

Eniro ar beroende av externa leveran-

torer for sin [T-infrastruktur, vissa webb-
sokningstjanster och sina tryck- och
distributionstjanster,

Eniros forutsattningar for framgang ar bero-
ende av vissa nyckelpersoner i foretagsled-
ningen samt av formagan att rekrytera och
behdlla kvalificerade saljare och IT-personal,
en forlust av ett betydande antal saljare
kan pdverka relationen mellan Eniro och
kunderns,

de forvarv eller avyttringar av bolag som
Eniro gjort eller kommer att gora kan
paverka Eniros verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat,

Eniros resultat per kvartal kan variera och
det behover inte innebara en indikation

p3 Eniros resultat for heldret eller framtida
perioder,

storningar, brister eller annan orsak till
ineffektivitet i den interna kontrollen kan

ha en vasentlig negativ paverkan pa Eniros
verksamhet, finansiella stallning och resultat,
intrdng i Eniros immateriella rattigheter
kan ha en vasentligt negativ paverkan p3
Eniros verksamhet, finansiella stallning och
resultat, samt skada Eniros renomme,

Eniro ar foremal for flera olika skattesystem
och forandringar i Eniros skattesituation
kan komma att paverka Eniros verksamhet,
finansiella stallning och resultat,

lagar och forordningar kan ha en vasentlig
negativ paverkan pa Eniros verksamhet,
finansiella stallning och resultat,
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Eniro kan hallas ansvarigt for felbehandling
av data,

Eniro kan paverkas av lagstiftningsatgarder
och andra politiska initiativ som syftar

till att begransa distributionen av tryckta
produkter,

Eniro kan hallas ansvarigt for material som
tillgangliggors pa dess webbsidor och i
andra kanaler,

om Eniros utgivningsbevis for vissa webb-
sidor dterkallas kan det ha en vasentligt
negativ paverkan pa Eniros verksamhet,
finansiella stallning och resultat,

rattsliga forfaranden eller forvaltnings-
farfaranden kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa Eniros verksamhet, finansiella
stallning och resultat,

Eniro ar beroende av manga smad och
medelstora foretag vilket exponerar Eniro for
okade kreditrisker,

ytterligare nedskrivning av goodwill och
andra immateriella tillgdngar skulle ha

en negativ pdverkan pa Eniros finansiella
stallning,

Eniro ar exponerat for valuta- och
ranterisker,

teckningsdtagandena ar inte sakerstallda,
preferensaktierna kan komma att avnoteras
i framtiden,

likviditeten i Preferensaktien kan vara 13g
och aktiekursen kan komma att fluktuers,
samt

utdelning pd Preferensaktierna kan inte
garanteras.
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